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Juhdsz Péter : Vallaltértékelés Blended learning tananyag

Kurzus neve: Vallalatértékelés (2BES2NCKO06B)

A Kkurzus soran fejlesztendo kompetenciak

legfontosabb bemend paraméterek korét és
azok elérhetdségét.
Ismeri a kiilonféle értekbecslési
megkozelitések alkalmazasanak korlatait.
Képes a historikus pénziigyi kimutatdsok
elemzésére, és azokra tamaszkodva tud
egyszerl pénziigyi tervet késziteni.

Onalldan képes az értékelési helyzetnek
legmegfelelobb értékelési megkdzelités
kivalasztasara.

Képes a helyesnek vélt értékelési modszertan
alkalmazasa mellett érvelni.

Tudas Képesség Attitid
Ismeri a véllaltértékelés alapfogalmait. Képes a  kiilonféle  vallalatértékelési | Torekszik az alapos, koriiltekintd pénziigyi
Ismeri a  cégértékeléshez  sziikséges modszerek Osszevetésére. elemzésre, modellezésre, értékelésre.

Kritikusan viszonyul a sajat maga és masok
altal  készitett  értékelési  modellek
végeredményéhez.

Az értékelési modszertan kivalasztasakor
figyelembe veszi az értékelés céljat,
id6pontjat, targyat €s az ¢érintett felek
adottsagait és motivacioit.




Ismeri a tdblazatkezeld programok pénziigyi
modellezéshez sziikséges funkcidit és
képességeit.

Képes megadott paraméterekkel egyszerti cash
flow alapt, szorz6szamos ¢€s eszkoz alapu
értékelés elvégzésére.

Képes egy komplex
gondolatmentetét megérteni.

Képes egy mas altal készitett cégértékelés
alapvet6 hibainak felismerésére.

Ismeri a tulajdonosi értékre és részesedére
vonatkoz6 diszkontok és prémiumok fajtait
¢s alkalmazasi korét.

Ismeri a  cégértékeléshez  kapcsolodd
legfontosabb jogszabalyok jelentdségét,
alapelveit és azok fellelhetdségét.

cégértékelés

Képes egy egyszeri cégértékelési modell

felépitésére  tablazatkezel6  program
segitségével.
Képes masok altal elkészitett értékelési

modellek kritikus pontjainak ellendrzésére,
az eredmény realitdsanak megitélésére.

Képes a jovedelem alapu értékeléshez
sziikséges bemend paraméterek masok
altal készitett becsléseinek 0sszegylijtésére
¢s felhasznalasara.

Képes egy szorzészamos  értékeléshez
megfeleld szorzoszamok és dsszehasonlitod
cégek kivalasztdsira ¢és a sziikséges
bemend adatok dsszegytiijtésére.

Képes a kiilonféle értékelési
megkozelitésekkel kapott eredmények
Osszevetésére, mérlegelésére és a végsd
értéktartomany meghatarozasara.

Folyamatosan torekszik
szakismereteinek bdovitésére.

Egy konkrét értékelési probléma megoldasa
soran nyitott a kiilonféle alternativ
megkozelitések és moddszerek
alkalmazasara.

Kritikusan kozelit a tudoményosan nem
kell6en alatamasztott alternativ értékelési
modszerek és hiivelykujjszabalyok
alkalmazasahoz.

cégértékelési




A hallgatoi tevékenységek leirasa

Cél Feladat Szervezés 1d6 Eredmény Kapczoloda
ilyen kefpzesz celbol vegzik ’ feltfdat leirasa A feladat becsilt
a hallgatok a feladatot, mely | tevékenységek, amelyeket a A munka .. . . , A feladat
.. , L, .. ., , hallgatoi A munka varhato eredménye: .
tanulasi eredmények elérését |  megoldasi folyamatban megszervezésének és a , kapcsolodas
. , . .. munkaora a produktum ,
segiti a feladat elvégeznek a hallgatok hallgatoi munka ., , L a mds
. o ” N , : . i igénye (feladatrészenkeént is és a ,
(Osszetett feladatnal célszerti (Gsszetett feladatnal formdainak leirasa (feladatrészenké végeredmény is) targyak
feladatrészenként célszerti feladatrészenként (feladatrészenként) nt) & 4 feladatihoz
meghatarozni) meghatadrozni)
Egyénileg ?lolvassak az I’(epes z} ,penzugyl adatolf Wil et
1, Modellezest keszssg esettanulmanyt, értelmezésére, a megfeleld St
: 2 ablazatkezel Sterek 11 :
2. Elemsts:képesse orogmamban pénzigyi | OS5 15 pere | BECRE o a Kapou | Vil
. Egmze§1 épesség , | programban  PEZUEYL o jellezés: 1,5- . . pénziigyek
fejlesztése Esettanulmanyok hazi | modellt épitenek, majd \ eredmények helyes .
. . , i , . i 2,0 ora ) S, Szamvitel
3. Elemzési eredmények feladatként valo megoldasa | az eredményeket egy . interpretalasara. ..

. P ) P Leiras:  20-30 | ,, . . . .., |alapjai
kozérthetd irasos szovegszerkesztd erc Képes eredményeit, érveit és Veretsi
bemutatasanak program  segitségével P kovetkeztetéseit <zhmvite]
elsajatitasa kozérthetden és kozérthetéen, logikusan és :

) ., e o . | Informatika
tetszetdsen bemutatjak. tetszetdsen irasban bemutatni.
Egyénileg elolvassak az | Olvasas: 5-7 | Képes a megoldasi | Vallalatgaz-
esetet perc gondolatmenetet megérteni és | dasagtan
1. Pénziigyi elemzési A szeminariumvezet6 | Gondolatmenet | kovetni Vallalati
ke,szs.?g fejlesztese’ ' Esettanulmanyok 1rany1tasavral klalaklt]a,k kialakitasa: 5-10 | Képes a letreh(izott p..enzgg)‘/l per}zugyek
2. Pénziigyi modellezési . . . | a problémamegoldas | perc modell Osszefliggéseit | Szamvitel
. . . szeminariumi kozos , , e T, .
képesség fejlesztése meooldasa gondolatmenetét, (a | Modellezés: 40- | megérteni és felidézni, hazi | alapjai
3. Pénziigyi érvelési g didkok  akar  sajat | 60 perc feladatok megoldasaban | Vezetdi
készség fejlesztése szamitogépiikon Eredmények alkalmazni szamvitel
dolgozva) kozosen | értelmezése: 10- Informatika

pénziigyi modellt

20 perc




készitenek,
szamitdsokat végeznek,

megvitatjak és

értelmezik az

eredményeket

Egyénileg Képes az adott heti elméleti | Vallalati
Heti elmélet meghallgatjdk a heti | Videok tananyag kulcspontjainak | pénziigyek
eti elmeleti anyag Rovid  oktato  videok | ismeretanyagot roviden | figyelmes felidézésére, a megismert
kulcspontjainak -y 1 S o . . o
e megtekintése attekintd videodkat, | megtekintése: 5- | Osszefliggések elhelyezésére
atismétlése . e R VIR

szlikség esetén tobbszor | 20 perc az értékelési

is gondolatmenetben
Pénziiavi érvelési hibik Egyénileg megoldjdk a Képes a heti elméleti | Vallalati
énziigyi érvelési hiba : g g i
beazomasitasa Elméleti kérdésbank heti heti , ,tananyaghoz Elmelet} tesztek | tananyag felidézésére pénziigyek

: o .. , kapcsolodo 5-10 | megoldasa: 5-10

A heti elméleti tananyag | tesztjeinek megoldasa , ,

feleletvalasztos perc

atismétlése

kérdésbol allo tesztsort

Pénziigyi érvelési hibak
beazonositasa

A féléves elméleti
tananyag atismétlése

Elméleti zaréOteszt

megoldéasa

Egyénileg elolvassdk a
kérdéseket és
kivalasztjadk a helyes
valaszt a felkinaltak
kozil

Teszt Kkitoltése:
40-60 perc

Képes a félév  soran
elsajatitott elméleti tananyag
felidézésére

Képes a szakmai
hibak beazonositasara

érvelési
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Tantargyi adatlap

Targyfelelés: Juhasz Péter, PhD, CFA, hab. egyetemi docens
Oktatok:
Juhasz Péter (el6adas kedd 15:30, Il.ea és kedd 17:20, E3002)
Toth Péter és Csellar Anna, DLA Piper (kedd 17:20, E307)
Lakatos Zsolt (szerda 13.40, E303)
Fain Maté (szerda 17:20, E303)
Hajdu Tibor (szerda 17:20, E3002)
Durké Emilia (csiitortok 9:50 E307 és 11:40, E303)

Eléadas: Kedd 15.30-17.20, 1l. ea
Fogadéora: Juhasz Péter, Kedd 13.40-15.10, E268

A tantargy rovid leirasa:

A targy hallgatéi a félév sordn bevezetést kapnak a leggyakrabban hasznalt
vallalatértékelési modszerek alapjaiba, megismerik azok kapcsolatait a vallalati
pénziigyekkel, illetve a vezetdi és pénziigyi szamvitellel. A targy elsédleges célja, hogy
a résztvevok a kurzus végére nagy vonalakban képet alkossanak arrdl, milyen
informaciok alapjan értékelik a vallalatokat, s hogy ezek az eredmények milyen
feltevések mellett alljak meg a helyiiket.

Kreditérték: 4

Tanulmanyi el6feltételek: nincsen

A tantargy oktatasanak célja:

A legfontosabb célunk, hogy a résztvevok képesek legyenek a kurzus végére egy masok
altal elkészitett atfogd cégértékelést attekinteni, értelmezni, valamit a kulcsfontossagu
bemend paraméterek és feltevések realitdsat ellendrizni. Ugyancsak cél, hogy a
résztvevok képessé valjanak egyszeribb értékelési modellek készitésére tablazatkezeld
program segitségével és be tudjdk azonositani a valds életben felmeriild vallalati
pénziigyi problémék megoldasdhoz sziikséges, alapképzésen elsajatitott elméleti
ismereteket és gyakorlati technikakat.
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Kotelezo irodalom:

Damodaran, Aswath: A befektetések értékelése, Panem, Budapest, 2006. kovetkez6
részei: 1-4., 8-10., 17., 35. fejezet.

Juhdsz Péter (2018): Vallalatértékelési szamitasok, Budapesti Corvinus Egyetem,
Budapest

Ajanlott irodalom:

Damodaran, Aswath: A befektetések értékelése, Panem, Budapest, 2006. (a
kotelezOkeént ki nem jelolt fejezetek)

Damodaran, Aswath: A vallalatértékelés kézikonyve, Alinea Kiad6, Budapest, 2015.

Copeland, Tom — Koller, Tim — Murrin, Jack: Vallalatértékelés. Ertékteremtés és
értékmaximalo vallalatvezetés, Budapest, Panem, 1999. (A forditas az masodik
kiadés alapjan késziilt!)

(vagy még inkabb az 6todik kiadas eredetiben: Koller, Tim — Goedhart, Marc — Wessels,
David: Valuation, Measuring and managing the value of companies, fifth edition,
John Wiley & Sons, New York, 2010.)

Rappaport, Alfred: A tulajdonosi érték — Utmutaté vallalatvezetdknek és befektetdknek,
Alinea, 2002.

Szamonkérési rendszer
Egyéni hazi feladatok: 30%
frasbeli vizsga: 70%

A videdkra ¢€s eldadasokra €pitd online teszt: +5%

Ponthatarok:

0-50% elégtelen (1)
51-62% elégséges (2)
63-74% kozepes (3)
75-86% jo (4)
87-100%  jeles (5)
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A félév idobeosztasa

Oktatasi hét

Feldolgozott témakor

1

Miért, mikor értékeliink? Kiilonbozo értékelési megkozelitések,
modszerek

Kimutatdsok elemzése €s korrekcioja, az iizleti cash flow szamitasa

Ertékvezérlok, tizleti tervezés

Diszkontalt pénzaramlés alapu modszerek

A maradvanyérték meghatarozasa

Tokekoltség becslése

A DCF értékelések specialis kérdései, az értékelés zarasa

Szorzoszamos értékelési modszerek

OO|IN| O (O~ |Ww N

Eszkoz alapu értékelési modszerek

=
o

Akviziciok, szinergidk

[
[

Diszkontok és prémiumok. Korrekcidk hasznalata. Tobb iizletagas
cégek.

[ERY
N

Specialis értékelési helyzetek.

[ERY
w

Osszefoglalas, az értékelés eredményeinek értelmezése
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